INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCAGAO, DA AMBEV S.A. :

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) AMBEV S.A., sociedade andnima, com registro de companhia aberta perante a Comissdo de
Valores Mobilidrios ("CVYM"), com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Dr.
Renato Paes de Barros, n® 1.017, 39 andar, Itaim Bibi, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 07.526.557/0001-00, com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
35.300.368.941, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social ("Emissora”);

g, como agente fiduciario, representando a comunh3o dos titulares das debéntures da 12
(primeira) emissao de debéntures da Emissora ("Debenturistas”),

(b) SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Rua Sete de Setembro, n 99, 24 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 15.227.994/0001-50,
neste ato, representada na forma do seu Estatuto Social (“Agente Fiducidrio”);

vém por meio desta celebrar, na melhor forma de direito, o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures, N&o Conversiveis em Agdes, em Série Unica,
da Espécie Quirografaria, para Distribuicdo Plblica, com Esforcos Restritos de Colocacgo, da
Ambev S.A.” (“Escritura de Emissdo”, “Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), que serd
regido pelas seguintes clausulas e condicdes:

Clausula Primeira — DA AUTORIZACAO

1.1, A presente Escritura de Emissdo € firmada com base na deliberagio da Reunido do
Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 28 de agosto de 2015 ("RCA”), na qual
foram deliberadas e aprovadas (a) a Emissdo, incluindo seus termos e condicdes, conforme o
disposto no artigo 59 da Lei n.© 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Agdes”), e (b) a realizagdo da Oferta Restrita (conforme definida abaixo),
incluindo os seus termos e condigdes, conforme o disposto na Lei n.0 6,385, de 7 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei 6.385/76") e na Instrugdo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro
de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476").
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1.2, A RCA aprovou, dentre outras caracteristicas da Emissdo e da Oferta Restrita (conforme
definido abaixo), a Taxa Maxima (conforme definido abaixo), de forma que a taxa final da
Remuneragdo (conforme definido abaixo) serd definida em Procedimento de Bookbuilding
(conforme abaixo definido), tendo sido autorizada a Diretoria da Emissora a praticar todos os
atos necessarios para efetivar as deliberagGes 14 consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar
o aditamento a esta Escritura de Emissao de forma a prever a taxa final da Remuneracéo.

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS
A emissdo das Debéntures serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Enquadramento das Debéntures na Lei 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada ("Lei 12.431")

2,1.1. Esta Emissdo se enquadra nos termos do artigo 1° da Lei 12.431, possuindo as
Debéntures as caracteristicas necessarias para atender os requisitos previstos na referida lei.

2.2, Dispensa de Registro na CVM

2.2.1.  As Debéntures serdo objeto de distribuigdo plblica com esforcos restritos de colocacdo,
realizada nos termos da Instrugdo CVM 476 e das demais disposices legais e regulamentares
aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuico perante a
CVM de que trata o artigo 6° da Instrugdo CVM 476 e o artigo 19 da Lei 6.385/76.

2.3. Isencdo de Registro perante a Securities and Exchange Commission

2.3.1. Serdo realizados simultaneamente esforgos limitados e privados de colocagdio das
Debéntures: (i) (1) nos Estados Unidos da América nos termos de uma colocacdo privada no
ambito do paragrafo 4(a)(2) do Securities Act of 1933, conforme alterado, editado pela SEC
("Securities Act”), e limitado para investidores institucionais qualificados, definidos como
"qualified institutional buyers' nos termos da Regra 144A, editada pela Securities and Exchange
Commission dos Estados Unidos da América ("SEC") no ambito do Securities Act, e (2) nos
demais paises, que ndo os Estados Unidos da América e o Brasil, para investidores que sejam
pessoas nao residentes nos Estados Unidos da América ou ndo constituidas de acordo com as
leis daquele pais, de acordo com a legislacdo vigente no pais de domicilio de cada investidor e
com base na Regulation S, editada pela SEC no ambito do Securities Act, que regula a isencdo
de registro de valores mobilidrios junto a SEC nas operacdes de venda de valores mobilidrios a
investidores realizada, dentre outros, junto a investidores que ndo sejam pessoas residentes
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0s casos invistam no Brasil nos termos dos mecanismos regulamentados pelo Conselho
Monetério Nacional ("CMN”), CVM e Banco Central do Brasil ("BACEN"), sem a necessidade,
portanto, da solicitagéo e obtengdo de registro de distribuicio e colocacio das Debéntures em
agéncia ou orgao regulador do mercado de capitais de outro pais, inclusive perante a SEC. Os
esforgos de colocagdo das Debéntures junto aos investidores mencionados neste item 2.3.1.
serdo realizados em conformidade com o Private Placement Agreement, a ser celebrado entre a
Emissora e outros agentes de colocagdo internacional (“Agentes de Colocac8o Internacional”).

2.4. Arquivamento e Publicagdo da Ata de RCA

2.4.1. A ata da RCA que deliberou sobre a Emissdo e a Oferta Restrita (conforme abaixo
definido) sera (a) devidamente arquivada na JUCESP, e (b) publicada no jornal “Valor
Econémico” e no Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo (“DOESP”), em conformidade com o
artigo 62, inciso I, e artigo 289, ambos da Lei das Sociedades por Agoes.

2.5: Arquivamento desta Escritura de Emissao

2.5.1. A presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serfio arquivados na
JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso II e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por AcBes.

2.5.2. Nos termos do item 2.8 abaixo, esta Escritura de Emissdo sera objeto de aditamento
para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, nos termos e condices aprovados na
RCA, e, portanto, sem a necessidade de nova aprovagdo societdria pela Emissora, o qual sera
inscrito na JUCESP, nos termos do item 2.5.1 acima.

2.5.3. A Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta
Escritura de Emiss3o e eventuais aditamentos devidamente registrados na JUCESP, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis apds a obtencdo do referido registro.

2.6. Registro para Distribuicdo, Negociacdo e Custédia Eletronica

2.6.1. As Debéntures serdo registradas para distribuicio no mercado primario e negociacdo
no mercado secundario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicio de Ativos ("MDA™) e do
Mddulo CETIP 21 — Titulos e Valores Mobilidrios, respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a distribuicdo e a
negociagdo das Debéntures liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.
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2.7. Registro na ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA")

2.7.1. Por se tratar de oferta para distribuicdo publica com esforcos restritos de colocagdo e
sem a utilizacdo de prospecto, a Oferta Restrita (conforme abaixo definido) podera vir a ser
registrada na ANBIMA, exclusivamente para fins de informar a base de dados da ANBIMA, nos
termos do paragrafo 29 do artigo 1° do “Cddigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas para
as Ofertas Plblicas de Distribuigdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, estando referido registro
condicionado a expedicdo, até a data de encerramento da Oferta Restrita (conforme abaixo
definido), de diretrizes especificas para o cumprimento desta obrigacio.

2.8 Procedimento de Coleta de Intengdes de Investimentos (Procedimento de
Bookbuilding)

2.8.1 No &mbito da Oferta Restrita, sera realizado pelo Coordenador Lider o procedimento
de coleta de intengdes de investimento, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou
maximos, para verificagdo, junto aos Investidores Qualificados, da demanda pelas Debéntures
em diferentes niveis de taxa de juros (“Procedimento de Bookbuilding”), de forma a definir, de
comum acordo com a Emissora a taxa final da Remuneracdo, observada a Taxa Maxima
(conforme abaixo definido). O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por
meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo, o qual deverd ser inscrito na JUCESP, nos
termos do item 2.5.1 acima, respectivamente, sem necessidade de nova aprovacdo societdria
pela Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

Clausula Terceira — OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1 De acordo com o seu estatuto social, a Emissora tem como objeto social (a) a producdo
e o comércio de cervejas, concentrados, refrigerantes e demais bebidas, bem como alimentos
em geral, incluindo composto liquido pronto para consumo, preparado liquido aromatizado,
guarand em pd ou bastdo; (b) a producdo e o comércio de matérias-primas necessarias a
industrializagdo de bebidas e seus subprodutos, como malte, cevada, gelo, gas carbdnico, bem
como de aparelhos, maquinas, equipamentos e tudo o mais que seja necessario ou Util as
atividades relacionadas na letra “a” acima, incluindo a produgdo e comércio de embalagens para
bebidas e a produgdo, comércio e aproveitamento industrial de matérias-primas necessérias a
produgdo dessas embalagens; (c) a produgdo, certificagdo e o comércio de sementes e grios,
bem como o comércio de fertilizantes, fungicidas e outras atividades conexas & mesmas, na
medida necessaria ou Util ao desenvolvimento das atividades principais da Emissora previstas
em seu Estatuto Social; (d) o acondicionamento e a embalagem de quaisquer de seus produtos
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frutos que constituam matéria-prima para a utilizagdo nas atividades industriais da Emissora,
bem como nos demais setores que demandem uma dinamica maxima na exploracdo das
virtualidades do solo brasileiro, principalmente nos planos de alimentagdio e da salde; (f) a
atuacdo nas areas de pesquisa, prospecgdo, lavra, beneficiamento, industrializacdo,
comercializagdo e distribuicdo do bem agua mineral, em todo o territério nacional; (g) o
beneficiamento, o expurgo e demais servigos fitossanitarios e a industrializagdo dos produtos
resultantes das atividades relacionadas na letra “d” acima, seja para atender as prdprias
finalidades da sua indUstria, seja para o comércio, inclusive, de seus subprodutos, incluindo,
exemplificativamente, subprodutos para alimentagdo animal; (h) a publicidade de produtos seus
e de terceiros e o comércio de materiais de promogdo e propaganda; (i) a prestacdo de servigos
de assisténcia técnica, mercadoldgica e administrativa e outros relacionados, direta ou
indiretamente, as atividades principais da Emissora; (j) a importacdo de todo o necessario a sua
indUstria e comércio; (k) a exportacdo de seus produtos; (1) a exploracdo, direta ou indireta, de
bares, restaurantes, lanchonetes e similares; (m) a contratagdo, venda e/ou distribuicdo de seus
produtos e dos produtos de suas controladas, diretamente ou através de terceiros, utilizando-se
o transporte necessario a distribuicdo dos referidos produtos, subprodutos ou acessérios, e a
adogdo de qualquer sistema ou orientagdo que, a juizo de seu Conselho de Administracdo,
conduza aos fins colimados; (n) a impressao e reproducdo de gravagdes, incluindo a atividade
de impressdo, servigos de pré-impressdo e acabamentos graficos e reproducio de materiais
gravados em qualquer suporte. Adicionalmente, a Emissora poderd participar em outras
sociedades, comerciais e civis, como sdcia, acionista ou quotista, no pais ou no exterior, ou a
elas associar-se.

Clausula Quarta — DESTINAGCAO DOS RECURSOS

4.1, Nos termos do artigo 1° da Lei 12.431, os recursos liquidos obtidos pela Companhia
com a captagdo serdo exclusivamente alocados nos projetos de investimento (incluindo
reembolsos, na forma da Lei 12.431), inseridos no dmbito do plano de investimentos da
Companhia (cgpex), conforme descritos no Anexo I ("Projetos de Investimento”).

Clausula Quinta — CARACTERISTICAS DA OFERTA
5.1. Colocagao

5.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos de colocacido
nos termos da Instrugao CVM 476, sob regime de melhores esforcos de colocagdo para a
totalidade das Debéntures (“Oferta Restrita”), com a intermediacdo de instituicdo financeira
integrante do sistema de valores mobilidrios (“Coordenador Lider”), nos termos do “Contrato de
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em AcBes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, sob Regime de Melhores Esforcos de
Colocagdo, da Ambev S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato
de Distribuican”).

5.1.2. O publico alvo da Oferta Restrita é composto por investidores qualificados assim
definidos nos termos do artigo 4° da Instrugdo CVM 476 (“Investidores Qualificados”).

5.1.3. O Coordenador Lider podera acessar no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores
Qualificados, sendo que as Debéntures poderdo ser subscritas ou adquiridas por, no méximo, 50
(cinquenta) Investidores Qualificados.

5.1.5. A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP, bem como com o plano de distribuicio descrito no
Contrato de Distribuicdo.

5.1.6. Caso as Debéntures ndo sejam integralmente colocadas pelo Coordenador Lider e/ou
pelos Agentes de Colocagdo Internacional, a Emissdo e as Debéntures serdio canceladas.

5.1.7. Cada Investidor Qualificado assinard declaracdo atestando, dentre outros, estar ciente
de que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; (i) as Debéntures estio sujeitas
as restricGes de negociagdo previstas nesta Escritura de Emissdo e na regulamentacdo aplicavel,
devendo, ainda, por meio de tal declaragdo, manifestar sua concordancia expressa a todos os
seus termos e condigdes; e (c) efetuou a sua prépria andlise com relagdo & capacidade de
pagamento da Emissora.

5.1.8. Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider ou pelos
Agentes de Colocacdo Internacional aos Investidores Qualificados interessados em adquirir
Debéntures no dmbito da Oferta Restrita, bem como ndo existirdio reservas antecipadas, nem
fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

5.1.9. N&o sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das
Debéntures no mercado secundario.

5.2. Coleta de Intengoes de Investimento

5.2.1, Serd adotado o procedimento de coleta de intengbes de investimento organizado pelo
Coordenador Lider e pelos Agentes de Colocagdo Internacional para a definicdo, com a
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Emissora, da existéncia de demanda para as Debéntures.
5.3. Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacao

5.3.1. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula Segunda acima, as
Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio da Oferta Restrita,
observado o disposto no artigo 89, paragrafo 29, da Instrucdo CVM 476 e no Contrato de
Distribuig&o.

5.3.2. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario, no caso da primeira
subscri¢do e integralizagdo de Debéntures (“Data da Primeira Integralizacdo”), ou pelo Valor
Nominal Unitério acrescido da Remuneragdo (conforme abaixo definido), no caso das demais
datas de integralizagdo (“Preco de Subscricdo™).

5.3.2.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢do, em moeda corrente
nacional, pelo Prego de Subscrigdo, de acordo com as normas de liquidagdo e procedimentos
estabelecidos pela CETIP.

5.4. Negociacao

5.4.1. As Debéntures serdo registradas para negociacdo no mercado secundario por meio do
CETIP21, conforme o caso. As Debéntures somente poderdo ser negociadas entre Investidores
Qualificados depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada subscricdo ou aquisicio pelos
Investidores Qualificados, observado o disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucio CVM 476, e
observado o cumprimento, pela Emissora, do artigo 17 de referida instrucdo, sendo que a
negociagdo das Debéntures deverda sempre respeitar as disposicGes legais e regulamentares
aplicaveis.

5.5. Agéncia de Classificacdo de Risco

5.5.1. Foi contratada como agéncia classificadora de risco a Moody's América Latina (“Agéncia
de Classificac@o de Risco”), a qual atribuiu rating "AAA" as Debéntures.

Clausula Sexta — CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
6.1. Série

6.1.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.
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6.2. Valor Total da Emissao

6.2.1. O valor total da Emissdo sera de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) na Data de
Emissdo (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emiss&o”).

6.3. Quantidade
6.3.1. Serdo emitidas 1.000 (mil) Debéntures.
6.4. Numero da Emissdo

6.4.1. A Emissdo representa a 13 (primeira) emissdo para distribuicdo publica de debéntures
da Emissora.

6.5. Banco Liquidante e Escriturador

6.5.1. O banco liquidante da presente Emissdo serd o Itau Unibanco S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04
("Banco Liguidante”). O escriturador das Debéntures serd a Itau Corretora de Valores S.A.,
instituicao financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar - parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
61.194.353/0001-64 (“Escriturador”).

6.6. Data de Emissao

6.6.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd a Data da Primeira
Integralizagdo (“Data de Emiss&o”).

6.7. Valor Nominal Unitario

6.7.1. O wvalor nominal unitdrio das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Valor Nominal Unitério™).

6.8. Forma, Conversibilidade e Comprovacgao da Titularidade das Debéntures

6.8.1. As Debéntures serdo da forma nominativa e escritural, sem a emissdo de cautela ou
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certificados.

6.8.2. As Debéntures ndo serdo conversiveis em actes de emissdo da Emissora.
6.8.3. Para todos os fins e efeitos legais, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato da conta de depdsito emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures extrato em nome do Debenturista expedido pela
CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

6.9. Espécie

6.9.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, ndo contando com garantias reais ou
fidejussdrias.

6.10. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

6.10.1. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 66 (sessenta e seis) meses contados da Data
de Emissao (“Data de Vencimento”).

6.11. Amortizagao

6.11.1. A amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera realizada ordinéria e
integralmente, na Data de Vencimento.

6.12. Atualizacdo do Valor Nominal Unitario e Remuneracado das Debéntures
6.12.1. N&o havera atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitério das Debéntures.

6.12.2. A partir da Data da Primeira Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo
(conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, as Debéntures fardo jus a juros remuneratdrios, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario, a serem definidos em Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, equivalente
a, ho maximo, a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA da taxa interna de retorno das Notas
do Tesouro Nacional, série F ("NTN-F") com vencimento em 2021, apurada no dia
imediatamente anterior ao da conclusao do Procedimento de Bookbuilding, sobre uma base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Maxima”), calculados de forma pro rata
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temporis, em regime de capitalizagdo composta, de acordo com a seguinte férmula
("Remuneracao”):

J = Vne x (FatorJuros-1)
Onde:
3 corresponde ao valor unitdrio da Remuneracdo acumulada no periodo, calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento, devido no final de cada Periodo de Capitalizagdo
(conforme definida abaixo);

Vne: corresponde ao Valor Nominal Unitario no primeiro Periodo de Capitalizagdo (conforme
definido abaixo), ou saldo do Valor Nominal Unitdrio no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo (conforme definida abaixo), informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros: fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte férmula:

DpP
Fat _ (1 i Taxa)m
ator Juros = 100

onde:

Taxa = equivalente a, no maximo, a Taxa Maxima, conforme venha a ser definido no
Procedimento de Bookbuilding.

DP = nimero de Dias Uteis de cada Periodo de Capitalizacio.

6.12.3. O periodo de capitalizagdo da Remuneracdo ("Periodo de Capitalizacio™) é, para o
primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data da Primeira
Integralizagdo, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracdo (conforme definida
abaixo) e, para os demais Periodos de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Pagamento da Remuneragdo (conforme definida abaixo) imediatamente anterior e termina
na Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme definida abaixo) subsequente. Cada Periodo
de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento.
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6.13. Pagamento da Remuneracgdo

6.13.1. A Remuneragdo serd paga semestralmente, a partir da Data de Emissdo até a Data de
Vencimento (cada uma, uma “"Data de Pagamento da Remuneracdo”).

6.13.2. Farao jus aos pagamentos da Remuneragdo aqueles que sejam titulares de Debéntures
ao final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracdo prevista na presente
Escritura de Emissao.

6.14. Repactuagdo
6.14.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.
6.15. Aquisicao Facultativa

6.15.1. A aquisicdo facultativa das Debéntures devera ser realizada nos termos do artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ages, no que ndo contrarie a regulamentacdo
expedida pelo CMN e a Lei 12.431. Na data desta Escritura, a aquisicBo facultativa das
Debéntures somente é permitida pela Lei 12.431 (i) a partir do 24° (vigésimo quarto) més
contado da Data de Emissdo, ou (ii) na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em
conformidade com as prescrigoes constantes do artigo 19, paragrafo 19, inciso II, da Lei 12.431.
Observado o disposto nos itens "i" e "ii", acima, é facultado a Emissora efou suas partes
relacionadas, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, adquirir as Debéntures (conforme
definido abaixo) (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, desde que tal fato
conste do relatdrio da administragdo e de suas demonstragdes financeiras; ou (ii) por valor
superior ao Valor Nominal Unitdrio, desde que observadas as regras expedidas pela CVM
aplicaveis a matéria. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item 6.15.1, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures
(conforme definido abaixo). Alternativamente, as Debéntures adquiridas pela Emissora, nos
termos deste item 6.15.1, poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo
CMN, em conformidade com as prescrigdes constantes do artigo 19, paragrafo 19, inciso II, da
Lei 12.431.

6.16. Resgate Antecipado

6.16.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e desde que legalmente permitido, realizar, a
qualquer tempo, oferta de resgate antecipado, total ou parcial, com o consequente
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cancelamento de tais Debéntures em Circulag&io, que sera enderecada a todos os Debenturistas,
sem distingdo, assegurada a igualdade de condigdes a todos os Debenturistas, para aceitar o
resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e
condigdes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”)

6.16.2. A Emissora realizaré a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicacio enviada
ao Agente Fiduciario e, na mesma data, por meio de publicacdo de andincio nos termos do item
6.24 abaixo (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), o qual deverd descrever os termos e
condigdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo (a) se a Oferta de Resgate Antecipado
sera relativa a parte ou totalidade das Debéntures em Circulagio; (b) caso a Oferta de Resgate
Antecipado se refira a parte de Debéntures em Circulagdo, a quantidade de Debéntures em
Circulagdo objeto da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo o valor, observado o disposto no
item 6.16.5 abaixo; (c) se a Oferta de Resgate Antecipado estard condicionada & aceitacio
desta por Debenturistas que representem uma quantidade minima de Debéntures; (d) o valor
do prémio de resgate antecipado, se aplicavel; (e) a forma e o prazo de manifestacio pelos
Debenturistas que optarem pela ades&o a Oferta de Resgate Antecipado; (f) a data efetiva para
0 resgate antecipado e pagamento das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, que serd a mesma para todas as Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado e que devera ocorrer
no prazo de, no minimo, 10 (dez) dias contados da data de publicacio do Edital de Oferta de
Resgate Antecipado; e (g) demais informagdes necessarias para a tomada de decisdo pelos
Debenturistas e a operacionalizagéo do resgate antecipado das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado.

6.16.3. A Emissora devera (@) na respectiva data de término do prazo de adesdo & Oferta de
Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario a respectiva data do evento; e (b) com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do evento, comunicar ao Banco
Liquidante, ao Escriturador e a CETIP a data do resgate antecipado.

6.16.4. O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado serd equivalente ao saldo
devedor do Valor Nominal Unitario, acrescido (a) da Remuneracgo, calculada pro rata temporis,
desde a Data da Primeira Integralizagdo ou Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de prémio de
resgate antecipado oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora.

6.16.5. Caso a quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas em adesdo & Oferta de
Resgate Antecipado seja maior do que a quantidade a qual a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado foi originalmente direcionada, entdo o resgate antecipado serd feito mediante
sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario, cujo procedimento sera definido pela Emissora no
comunicado a ser enviado. Os Debenturistas sorteados serdo informados, por escrito, com, no
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minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia sobre o resultado do sorteio.

6.16.6. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio de Oferta de
Resgate Antecipado sera realizado nos termos do item 6.22 abaixo.

6.16.7. Com relagdo as Debéntures (a) que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, o
resgate antecipado (total ou parcial) deverd ocorrer por meio de "operagdo de compra e venda
definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitagdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuracdo, rateio e validagdo da quantidade
de Debéntures a serem resgatadas antecipadamente serdo realizadas fora do ambito da CETIP,
observado que, caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizagao
do resgate antecipado, ndo havera a necessidade de aditamento a esta Escritura ou qualquer
outra formalidade; e (b) que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, o resgate
antecipado (seja total ou parcial) sera realizado em conformidade com os procedimentos
operacionais do Escriturador.

6.16.8. Na data desta Escritura de Emissdo, o resgate antecipado das Debéntures ndo é
permitido pela Lei 12.431.

6.17. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

6.17.1. As Debéntures poderdo ser amortizadas extraordindria e antecipadamente, a critério da
Emissora, caso a possibilidade de amortizagdo extraordinaria venha a ser regulamentada pelo
CMN, e na forma prevista em tal regulamentacdo, em conformidade com as prescricdes
constantes do artigo 19, pardgrafo 19, inciso II, da Lei 12.431, hipétese na qual deverd
abranger igualmente todas as Debéntures (“Amortizacao Extraordinaria Facultativa”).

6.17.2. A Amortizagdo Extraordindria Facultativa, caso permitida e regulamentada pelo CMN,
somente poderd ocorrer mediante publicacdo de comunicacio dirigida aos Debenturistas a ser
amplamente divulgada nos termos desta Escritura de Emissdo ("Comunicacdo de Amortizacdo
Extraordindria Facultativa”) com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis contados da data
prevista para realizagdo da efetiva Amortizac8o Extraordinaria Facultativa ("Data da Amortizaco
Extraordindria Facultativa™).

6.17.3. O valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa serd o Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracdao devida e nao paga, calculada desde a Data da Primeira
Integralizagdgo ou Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme
aplicavel, até Data da Amortizagdo Extraordindria Facultativa (“Valor da Amortizagdo
Extraordindria Facultativa™).

SP - 14908743v1




da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa; (b) o percentual do Valor Unitario Nominal que sera
amortizado; (c) o Valor da Amortizagdio Extraordindria Facultativa; e (d) quaisquer outras
informagdes que a Emissora entenda necessdrias & operacionalizagio da Amortizacio
Extraordinaria Facultativa.

6.17.5. A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures seguird os procedimentos
adotados pela CETIP.

6.17.6. A CETIP devera ser notificada pela Emissora sobre a Amortizacio Extraordinaria
Facultativa com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data prevista para
ocorrer a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, por meio de envio de correspondéncia neste
sentido, com cdpia para o Agente Fiducidrio.

6.18. Vencimento Antecipado

6.18.1. As Debéntures e todas as obrigagBes constantes desta Escritura de Emissdo serdo
consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Emissora o
pagamento do Valor Nominal Unitério das Debéntures, acrescido da Remuneraggo, calculada pro
rala temporis, desde a Data da Primeira Integralizagdo, ou a (ltima Data de Pagamento da
Remuneragdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento sem prejuizo, quando for
0 caso, da cobranga dos Encargos Moratdrios (conforme abaixo definido), na ocorréncia das
hipéteses descritas nos itens 6.18.2. e 6.18.3. abaixo, observados os eventuais prazos de cura,
quando aplicaveis (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado”).

6.18.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste item 6.18.2 acarretard o
vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso
extrajudicial, interpelagao judicial, notificacdo prévia & Emissora ou consulta aos Debenturistas

(cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado Automético™):

(@) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, na respectiva data de
pagamento, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo
inadimplemento;

(b) cessao, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de qualquer de suas
obrigagbes nos termos desta Escritura de Emissdo, exceto se previamente autorizado
por Debenturistas, em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definido),
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(©
(d)

(e)

Q)

liquidagao, dissolugdo ou extingdo da Emissora, exceto se a liquidacdo, dissolucio e/ou
extingdo decorrer de uma operacdo societdria que n3o constitua um Evento de
Vencimento Antecipado Nao Automatico, nos termos permitidos pelo item 6.18.3.
abaixo;

(i) decretacdo de faléncia da Emissora efou de qualquer Controlada Relevante
(conforme abaixo definido); (ii) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora efou
por qualquer Controlada Relevante (conforme abaixo definido); (iii) pedido de faléncia
da Emissora e/ou de qualquer Controlada Relevante (conforme abaixo definido),
formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; ou (iv) pedido de recuperacdo
judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Emissora efou de qualquer Controlada
Relevante (conforme abaixo definido), independentemente do deferimento do
respectivo pedido; e

transformacdo do tipo societario da Emissora, de modo que deixe de ser uma
sociedade andnima, nos termos do artigo 220 da Lei das Sociedades por Acdes.

6.18.3 Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste item 6.18.3 ndo sanados no
prazo de cura, quando aplicavel, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo), conforme previsto na Cldusula Nona abaixo, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data em que tomar ciéncia do Evento de Vencimento
Antecipado N&do Automatico (conforme abaixo definido) ou for assim informado por quaisquer
dos Debenturistas ou pela Emissora, para deliberar sobre a eventual ndo decretacho de
vencimento antecipado das Debéntures, observado o disposto nos itens abaixo (cada um, um

“Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico”):

(a)

(b)
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inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissdo, ndo sanada no periodo de 45 (quarenta) dias contados da data
em a que Emissora tomar ciéncia do respectivo inadimplemento, sendo que o prazo
previsto neste inciso ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado
prazo de cura especifico ou para qualquer dos demais Eventos de Vencimento
Antecipado;

ocorréncia de inadimplemento ou de evento de inadimplemento pela Emissora ou por
qualquer Controlada Relevante (conforme abaixo definido), que ndo esteja sanado nos
respectivos prazos de cura, conforme aplicavel, em qualquer contrato, instrumento ou
documento evidenciando Endividamento (conforme abaixo definido) em aberto e




(©)

(d)

(e)

(f

@

dos Estados Unidos da América) ou seu equivalente em outras moedas, desde que tal
inadimplemento ou evento de inadimplemento resulte no efetivo vencimento
antecipado do referido Endividamento;

reducdo do capital social da Emissora, exceto se (i) previamente autorizado por
Debenturistas, em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definido),
representando, no minimo a maioria das Debéntures em Circulacdo (conforme abaixo
definido), conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Agdes; ou (i) a redugao se realizar com o objetivo de absorver prejuizos acumulados;

alteragdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social
vigente na Data de Emissdo, desde que, como resultado, a Emissora deixe de poder
desenvolver os Projetos de Investimento;

comprovagdo de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora nesta Escritura
de Emiss&o é falsa ou incorreta em qualquer aspecto relevante;

descumprimento, pela Emissora, de obrigagdo constante de qualquer decisdo judicial
transitada em julgado e/ou de qualquer decisdo arbitral definitiva, ndo sujeita a
recurso, contra a Emissora, que cause um Efeito Adverso Relevante (conforme abaixo
definido), exceto se essa referida obrigagdo for garantida por ativos suficientes da
Emissora, seguro garantia ou carta de fianca, desde que seja referida garantia aceita
pelo juizo competente ou no dmbito do processo arbitral; ou

cisdo, fusdo, incorporagdo (somente quando a Emissora for a incorporada) ou
incorporagao de agdes (somente quando as a¢Bes de emissdo da Emissora forem
incorporadas) da Emissora, desde que a operacdo em questdo resulte no rebaixamento,
em um ou mais niveis (notches), da classificacdo de risco (rating) das Debéntures com
relagdo ao ultimo relatdrio divulgado pela Agéncia de Classificacio de Risco, nos termos
desta Escritura de Emissdo, exceto: (i) se previamente autorizado por Debenturistas,
em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definido), representando, no
minimo, a maioria das Debéntures em Circulag&o (conforme abaixo definido); ou (ii) se
tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 6
(seis) meses contados da data de publicacdo das atas dos atos societarios relativos a
operagdo, o resgate das Debéntures de que forem titulares, mediante o pagamento do
Valor Nominal Unitario, ou seu saldo, acrescido da Remuneracdo aplicavel, calculada
pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacdo ou Data de Pagamento da
Remuneracgdo aplicavel imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; ou (iii) se, em relagdo a cisdo, fusdo ou incorporagao (inclusive

AnC
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cisdo), sucessora (no caso de fusdo ou incorporacdo) ou que incorporar as agdes (no
caso de incorporagdo de agdes) seja controlada direta ou indiretamente por empresa
do grupo econdmico da Emissora;

(h) cancelamento do registro das Debéntures junto a CETIP e ndo obtenc¢do, no prazo de
30 (trinta) dias, de novo(s) registro(s) junto a outra(s) entidade(s) atuante(s) no
mercado que permita a custddia e negociacdo das Debéntures.

6.18.4. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico previstos
no item 6.18.3 acima, o Agente Fiduciario devera, inclusive para fins do disposto nos itens 8.10
e 8.10.1 abaixo, convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
constatar sua ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definido), a se
realizar no prazo estabelecido na Clausula Nona abaixo. Se, na referida Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme abaixo definido), Debenturistas representando no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em Circulacdo (conforme abaixo definido), decidirem por ndo considerar
o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, ou, ainda, caso os
trabalhos da referida Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definido) forem
suspensos para data posterior, o Agente Fiducidrio ndo deverd declarar o vencimento
antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures; caso contrario, ou em caso de ndo
instalagdo, em segunda convocagdo, da referida Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
abaixo definido), o Agente Fiduciario devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado
das obrigacGes decorrentes das Debéntures, mediante imediato envio de notificacio & Emissora
neste sentido.

6.18.5. Na ocorréncia de declaragdo do vencimento antecipado das obrigacBes decorrentes das
Debéntures, a Emissora se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu
consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneragdo aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira
Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo aplicivel, imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos
Moratorios (conforme abaixo definido), quando for o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contado da data da declaragao do vencimento antecipado.

6.18.6. O Agente Fiduciario, devera comunicar a CETIP sobre o pagamento de que trata o item
6.18.5 acima, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.
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6.18.7. Para fins desta Escritura de Emiss3o:

(a)

(b)

(©)

(d)
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“Controlada” significa qualquer sociedade em que a Emissora (i) seja, direta ou
indiretamente, titular de mais de 51% (cinquenta e um por centro) dos valores
mobilidrios com direito a voto em circulagdo; e (ii) tenha o poder de eleger a maioria
dos membros do conselho de administragdo ou outros 6rgdos de administracdo;

“Controlada Relevante” significa, a qualquer tempo, uma Controlada com a qual a
participagao proporcional da Emissora (incluindo eventuais participacdes indiretas por
meio de outras Controladas) nos ativos totais e consolidados da Controlada (apds
exclusbes por conta da consolidagdo) exceda 10% (dez por cento) dos ativos totais
consolidados da Emissora ao final do Ultimo exercicio social encerrado, nos termos das
praticas contabeis adotadas no Brasil;

“Efeito Adverso Relevante” significa qualquer evento ou situacio que cause qualquer
efeito adverso relevante na situagdo (financeira ou de outra natureza), nos negdcios,
nos bens, nos resultados operacionais efou nas perspectivas da Emissora que impacte,
de forma adversa e relevante, a capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emiss3o; e

“Endividamento” significa, com relagdio a qualquer pessoa, qualquer valor devido (seja
diretamente de uma obrigacdo ou indiretamente por meio de uma garantia prestada
por tal pessoa) em decorréncia de (i) contrato ou instrumento envolvendo ou
representando um empréstimo em moeda corrente; (ii) venda ou transferéncia
condicional com coobrigagdo ou com obrigagdo de recompra; ou (iii) arrendamento
com substancialmente o mesmo efeito econdmico que os contratos ou instrumentos
acima descritos e que, de acordo com as préiticas contdbeis adotadas no Brasil,
constituiria um /easing financeiro; observado, entretanto, que, conforme utilizado no
item 6.18.3. acima, inciso (e), “Endividamento” ndo inclui qualquer pagamento
realizado pela Emissora em nome de uma Controlada Relevante, relativo a qualquer
Endividamento de tal Controlada Relevante que se torne imediatamente devido e
exigivel em decorréncia de um inadimplemento de tal Controlada Relevante, por forca
de uma garantia ou instrumento similar prestado pela Emissora em relacdo a tal
Endividamento, desde que tal pagamento seja realizado no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de notificagdo a Emissora de que tal pagamento seja devido no
ambito de tal garantia ou instrumento similar.




6.19. Multa e Juros Moratorios

6.19.1. Sem prejuizo da Remuneracdo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora
de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela
Emissora, incluindo, sem limitagdo, o pagamento da Remuneracdo devida nos termos desta
Escritura de Emissdo, ficardo sujeitos, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagéo
judicial ou extrajudicial, (i) a multa convencional, irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois
por cento) e (i) a juros moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento (“Encargos
Moratorios™).

6.20. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

6.20.1. Sem prejuizo do disposto no item 6.19. acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagBes pecunidrias da Emissora, nas
datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, n3o lhe
dara direito ao recebimento da Remuneragéo das Debéntures e/ou Encargos Moratdrios a partir
da data em que o valor correspondente seja disponibilizado pela Emissora ao Debenturista,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a referida data.

6.21. Imunidade ou Isencao de Debenturistas

6.21.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria
diferente daquela prevista na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de
ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em
vigor.

6.21.2. Caso as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto no artigo 1° da
Lei 12.431 ou caso haja qualquer retengao de tributos sobre os rendimentos das Debéntures,
em razdo do ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na referida lei
durante a vigéncia das Debéntures e até a Data de Vencimento, a Emissora arcara com todos os
tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, de modo que a Emissora devera
acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam
tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes.

6.21.3. Nos termos da Lei 12.431, os rendimentos produzidos pelas Debéntures sujeitam-se a
aliquota reduzida de imposto de renda ainda que ocorra a hipdtese de néo alocagio dos
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recursos captados na Oferta Restrita na forma desta Escritura de Emissao.

6.22. Forma e Local de Pagamento

6.22.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, conforme aplicavel. As Debéntures que
ndo estiverem custodiadas junto a CETIP terdo os seus pagamentos realizados (a) pelo
Escriturador das Debéntures; ou (b) com relagdo aos pagamentos que ndo possam ser
realizados por meio do Escriturador, na sede da Emissora, conforme o caso.

6.23. Prorrogacao dos Prazos

6.23.1. Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo prevista e decorrente desta Escritura de Emiss&o, se 0 vencimento coincidir com dia
que seja um feriado nacional, sdbado ou domingo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos. Para fins desta Escritura de Emissdo serd considerado “Dia Util” qualquer dia que ndo
seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

6.24. Publicidade

6.24.1, Os atos societarios da Emissora serdo publicados nos jornais usualmente utilizados pela
Emissora, quais sejam: o (i) DOESP; e (ii) jornal “Valor Econdémico”. Nao obstante, todas as
publicagdes que tiverem relagdo com a Emissdo ou envolvam interesses dos Debenturistas
exceto atos societarios, deverao ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos ou
anuncios, no (i) DOESP e no (ii) jornal “Valor Econdmico”, sendo certo que caso a Emissora
altere seu jornal de publicagdo apds a Data de Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente
Fiducidrio e publicar um aviso no jornal a ser substituido, comunicando as partes da substituicdo
e informando o novo veiculo de publicacao.

Clausula Sétima — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1, Sem prejuizo das demais obrigages constantes desta Escritura de Emissdo, a Emissora
esta adicionalmente obrigada a:

(a) disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores e na pagina da CVM, no
prazo legalmente estabelecido:

(i) as demonstragdes financeiras da Emissora relativas ao exercicio social entdo
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes (“Auditores
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0
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(b)

(©

(d)
(e)

®

(9)

com a Lei das Sociedades por Acdes e com as regras emitidas pela CVM;

(i) as informagBes periddicas e eventuais pertinentes a Instrugdo CVM n.© 480, de 7
de dezembro de 2009 (“Instrucdo CVM 480");

fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) em até 15 (quinze) dias contados da disponibilizagdo dos documentos indicados
no item 7.1 (a) (i) acima, declaracdo de Diretor Estatutario da Emissora atestando
a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado e a inexisténcia
de descumprimento de obrigagoes da Emissora perante os Debenturistas;

(i) no prazo méaximo de até 15 (quinze) dias contados da respectiva solicitacdo,
qualquer informagdo relevante que lhe venha a ser razoavelmente solicitada de
interesse dos Debenturistas;

manter sempre atualizado, as suas expensas, 0 seu registro de companhia aberta na
CVM, nos termos da regulamentagdo aplicavel;

observar as disposigdes da Instrugdo CVM 358;

manter em adequado funcionamento um drgdo para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e érgdos destinados ao
atendimento de seus acionistas, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a
prestacao desse servigo;

informar o Agente Fiduciario em até 3 (trés) Dias Uteis sobre a ocorréncia de qualquer
evento previsto no item 6.18 desta Escritura de Emissao;

(i) atualizar anualmente, a partir da data de emissdo do Ultimo relatdrio, até a Data de
Vencimento o relatdrio da classificacdo de risco elaborado, (ii) divulgar ou permitir que
a Agéncia de Classificagdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com
as stimulas das classificacdes de risco, (iii) entregar ao Agente Fiduciario os relatdrios
de classificagdo de risco preparados pela Agéncia de Classificagéo de Risco no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora e (iv)
comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiduciario qualquer alteragdo na
classificacdo de risco contados da data de seu recebimento pela Emissora; observado
que, caso a Agéncia de Classificagdo de Risco contratada cesse suas atividades no
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(h)
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(k)
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(m)

(n)
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risco das Debéntures, a Emissora devera, a seu exclusivo critério, (i) contratar outra
Agéncia de Classificacdo de Risco sem necessidade de aprovacdo dos Debenturistas,
bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal Agéncia de Classificacdo de Risco
seja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's América Latina ou (ii) caso a
agéncia de classificacdo de risco ndo esteja entre as indicadas no item (i) acima, no
prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do
evento, notificar o Agente Fiducidrio para que ele convoque a Assembleia Geral de
Debenturistas que definird a agéncia de classificacdo de risco substituta;

cumprir todas as obrigagdes principais e acessorias assumidas nos termos desta
Escritura de Emiss&o, inclusive no que tange a destinacdo dos recursos captados por
meio da Emissao;

manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0
Banco Liquidante, o Escriturador, a Agéncia de Classificagdo de Risco (rating) para as
Debéntures, o Agente Fiducidrio e a CETIP, para os sistemas de distribuicdo das
Debéntures no mercado primario (MDA) e disponibilizacdo do sistema de negociacdo no
mercado secundario (CETIP21);

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e
com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragbes financeiras a auditoria, por auditor independente
registrado na CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados no item (I) acima em sua pagina na rede mundial
de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definido), as declaragbes
apresentadas nesta Escritura de Emissdo, com relagdo as datas em que foram
prestadas, no que for aplicavel;




(0)

(p)

(@)

(r

(s)

8.1

de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida);

comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de Debenturistas,
sempre que solicitada;

cumprir com as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos érgdos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais apliciveis ao exercicio de suas
atividades, inclusive ambientais, exceto (a) por aqueles questionados de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial; ou (b) por aqueles cujo inadimplemento ndo cause
um Efeito Adverso Relevante; e

manter sempre validas, eficazes e em pleno vigor, todas as licencas, autorizagbes,
permissdes e alvaras, inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades
exceto (a) por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial;
ou (b) estejam em processo de obtencdo ou renovacdo; ou (c) por aqueles cujo
inadimplemento nao cause um Efeito Adverso Relevante; e

manter seguro adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme politicas
atualmente adotadas pela Emissora.

Clausula Oitava — DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissdo, a SIMPLIFIC

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., que, por
meio deste ato, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo,
representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhao dos Debenturistas.

8.2.

(a)

(b)
(©
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O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigbes previstas na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e condigdes;
esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas

obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;




(d)

(e)

)

(9
(h)

0)

(k)

0

8.3.

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagGes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66, da Lei das
Sociedades por AgOes, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagGes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrucao CVM 28;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
esta ciente das disposigdes da Circular do BACEN n° 1.832, de 31 de outubro de 1990;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao, na Data de
Emiss&o, conforme informagdes e documentos disponibilizados pela Emissora;

os representantes que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes bastantes para
tanto;

que esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo legal, valida, eficaz e vinculativa do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des, com forca de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil
Brasileiro; e

na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o0 Agente Fiduciario identificou que inexistem outras
emissdes de debéntures, plblicas ou privadas, realizadas pela prépria Emissora efou
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que atue como agente fiduciario.

O Agente Fiduciario exercera suas funcOes a partir da data de assinatura desta

Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungles até a Data de
Vencimento, ou até sua efetiva substituicdo ou, caso ainda restem obrigaces inadimplidas da
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo apds a Data de Vencimento, até que todas as
obrigacOes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao sejam integralmente cumpridas.

8.4,
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Seréa devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo servico de




reais), sendo a primeira parcela devida 120 dias apds a celebracfo da Escritura de Emissdo e as
demais nas mesmas datas dos quadrimestres subsequentes. Sendo a Gltima parcela, portanto,
paga dois meses antes da Data de Vencimento. Sendo certo que, as Faturas serdo apresentadas
no inicio de cada quadrimestre, ou seja, com 120 dias de antecedéncia, das datas dos
pagamentos. As parcelas quadrimestrais serdo devidas até a liquidagdo integral das Debéntures,
caso estas nao sejam quitadas na Data de Vencimento.

8.4.1. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacio das
condicbes das Debéntures apés a Emissdo ou da participagdo em reunides ou conferéncias
telefonicas, bem como atendimento a solicitagbes extraordindrias, serd devido ao Agente
Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a tais fatos bem como (i) ao comparecimento em reunides formais com a Emissora
efou com Debenturistas; e (ii) a implementagéo das consequentes decisdes tomadas em tais
eventos, pagas em 30 (trinta) dias apds a comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de
"relatério de horas" a Emissora. Entende-se por reestruturacio das debéntures os eventos
relacionados a alteracdo (i) dos prazos de pagamento e (ii) das condigBes relacionadas a
qualquer Evento de Vencimento Antecipado. Os eventos relacionados & amortizacdo ou resgate
das Debéntures nao sdo considerados reestruturacdo das mesmas.

8.4.2. As parcelas acima serdo atualizadas pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo - IPCA ("IPCA"), a partir da Data de Emissdo, ou, na sua falta, pelo indice que vier a
substitui-lo.

8.4.3. As parcelas serdo acrescidas de (i) Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISS)
(i) Programa de Integragdo Social (PIS); (iii) Contribuigdo para Financiamento da Seguridade
Social (COFINS) e (iv) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracio do
Agente Fiduciario, excetuando-se o IRRF e CSLL, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

8.4.4. Os servigos previstos nesta Escritura de Emissdo sdo aqueles descritos na Instrucdo
CVM 28 e na Lei das Sociedades por Agles.

8.4.5. O Agente Fiduciario deverd ser reembolsado pela Companhia por todas as despesas
que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, no prazo de 30 (trinta) dias contados da entrega dos documentos
comprobatdrios, as quais deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pela
Emissora e compreenderdo, entre outras, as seguintes:
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(@) publicagdo de relatorios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagdo

aplicavel;
(b) despesas com fotocdpias, digitalizagdes, envio de documentos;
(©) extragdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda

Plblica, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido
previamente solicitadas & Emissora e ndo entregues dentro de 30 (trinta) dias corridos;

(d) conference calls e contatos telefonicos;

(e) despesas de viagem, transportes, estadias e alimentacdo, quando estas sejam
necessarias ao desempenho das funcdes do Agente Fiduciario;

(f despesas com especialistas, tais como assessoria legal ou contabil ao Agente Fiduciario
em caso de inadimplemento das Debéntures; e

(g9) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissbes efou obscuridades nas
informagoes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

8.4.5.1. Eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizacBes, decorrentes
de agles intentadas contra o Agente Fiducidrio decorrentes do exercicio de sua fungdo ou da
sua atuacdo em defesa da estrutura da Emissdo, serdo suportadas pelos Debenturistas. Tais
despesas incluem honordrios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser
igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

8.4.6. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela
Emissora, no prazo de até 30 (trinta) dias. Tais despesas incluem os gastos com honorarios
advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizagbes, custas e taxas judicidrias de agBes
propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto
representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
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Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na
hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relaciio ao pagamento destas por um
periodo superior a 10 (dez) dias corridos.

8.4.7. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo
sujeitos @ multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizagdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

8.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissdo,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

4]

9)
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proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo dos seus préprios bens;

renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacGes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos orgaos competentes, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta
Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos na JUCESP, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes, sendo que neste caso, o oficial do registro
notificara a administragdo Emissora para que esta |lhe forneca as indicacdes e
documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informagdes;

solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessario para o fiel desempenho de
suas fungOes, e desde que de forma fundamentada, certiddes que estejam dentro do




(h)

0

@)

(k)

prazo de vigéncia atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da
Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, as quais deverdo ser apresentadas em
até 30 (trinta) dias corridos da data de solicitacdo;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora e desde que de forma
fundamentada, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, nos termos desta Escritura de Emissdo, a Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo), mediante anincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,
nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicacdes, as
expensas desta;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) a fim de
prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatdrios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes, relativos aos exercicios
sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(i) eventual omissdo ou inveracidade de que tenha conhecimento, contida nas
informagbes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestagéo de informagBes pela Emissora;

(i) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(i) comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(iv) posicao da distribuigdo ou colocagao das Debéntures no mercado;

(v) resgate, amortizagao, conversao e pagamento de juros das Debéntures realizados
no periodo, conforme aplicdvel, bem como aquisicdes e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

(vi) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio da emissdo das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;
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(vii) relagdo dos bens e valores entregues & administracdo do Agente Fiduciario;

(viii) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;

(ix) existéncia de outras emissGes de debéntures, plblicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os
seguintes dados sobre tais emissdes:

a. denominagdo da Emissora;

b. valor da emissao;

o quantidade de debéntures emitidas;

d. espécie;

e. prazo de vencimento das debéntures;

f. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores;
e

g. eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacio e

inadimplemento no periodo;

()] declaragdo sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungdo de agente fiduciario da
Emissao;

(m) divulgar as informagdes referidas na alinea (i) do item (k) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento;

(n)  disponibilizar o relatério a que se refere o item (k) aos Debenturistas no prazo maximo
de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora. O
relatorio devera estar disponivel a0 menos nos seguintes locais:

(i) na sede da Emissora;

(i) na sede do Agente Fiducidrio;
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(0)

(P)

(9)

(r)

(s)

(iii) na CVM;
(iv) na CETIP; e
(v) na sede do Coordenador Lider.

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagdes, anilncio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio se
encontra a disposigdo nos locais indicados no item anterior;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitagdo de informagdes junto a Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os
Debenturistas, mediante a subscricio a integralizacdo das Debéntures pelos
Debenturistas, expressamente autorizam, desde ja, a CETIP, o Banco Liquidante e o
Escriturador a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive
referente a divulgagao, a qualquer momento, da posigdo da titularidade das Debéntures;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo e todas
aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer;

notificar os Debenturistas, individualmente, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis da
data em que tomou ciéncia do evento a respeito de qualquer inadimplemento pela
Emissora de obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissao, indicando o local em que
fornecera aos interessados maiores informagGes; comunicacdo de igual teor deverd ser
enviada a CVM e a CETIP; e

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais propostas de
modificacdes nas condicdes das Debéntures.

8.6. O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de veracidade nas
deliberagbes societarias e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico, exceto pela verificagdo da regular constituicdo
dos referidos documentos, conforme previsto na Instrugdo CVM 28, e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para basear suas decisdes. Nao sera
ainda, sob qualquer hipdtese, responsédvel pela elaboracdo destes documentos, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislagdo
aplicavel.
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8.7. O Agente Fiduciario ndo serd responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informagBes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou
ratificar as informacOes da presente Escritura de Emissdao e dos demais documentos da
operagao.

8.8. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagoes assumidas nesta Escritura de Emissao
somente serdo validos quando previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo).

8.9. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato cuja decisdo seja de competéncia dos Debenturistas,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugbes que lhe forem
transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados aos Debenturistas ou a
Emissora. A atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28, e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por AcBes, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo
aplicavel.

8.10. O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunh&o dos Debenturistas na realizacdo

de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios,
observadas as condicdes da presente Escritura de Emissdo;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

()] tomar todas as providéncias necessdrias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial e
extrajudicial, intervengdo ou liquidagdo da Emissora.
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8.10.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 6.18 desta Escritura de Emissao,
somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas no item
8.10 acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) assim autorizar
por unanimidade dos titulares de Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definido), sendo
certo que na hipdtese da alinea (d) acima, sera suficiente a deliberagdo da maioria das
Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definido), nos termos do disposto no item 6.18
acima.

8.11. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rentincia, liquidagao, dissolugdo
ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacéncia na fungdo de agente fiducidrio da Emissdo,
sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para a escolha,
observado o disposto no item 8.11.3 abaixo, do novo agente fiducidrio da Emissdo, a qual
poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulacao (conforme abaixo definido), ou pela CVM. Na hipdtese de a convocagao ndo ocorrer
até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo
certo que a CVM podera nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo. A substituicdo ndo resultard em remuneracdo ao
novo Agente Fiducidrio superior a ora avengada.

8.11.1. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungbes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emiss3o, devera este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituicdo.

8.11.2. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscricdo e
integralizacdo da totalidade das Debéntures, observado o disposto no item 8.11.3 abaixo,
proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia
Geral Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

8.11.3. Caso ocorra a efetiva substituicido do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a
mesma remuneracdo paga ao Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condicdes, sendo
que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da
data de inicio do exercicio de sua funcao como agente fiduciario da Emissdo. Esta remuneragao
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde
que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo).

8.11.4. Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiducidrio ficard sujeita & comunicagdo
prévia & CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucdo CVM 28 e eventuais
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normas posteriores aplicaveis.

8.11.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em cardter permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos do item 2.5 acima.

8.11.5.1 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeacdo, comunica-la
aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 6.24. acima.

8.11.6. Aplicam-se as hipoteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM,

Clausula Nona — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”).

9.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora ou por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definido), ou pela CVM.

9.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

9.4, As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas, em primeira convocacdo,
com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias corridos.

9.5, A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagdo, somente poderd ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias corridos apds a data marcada para a instalacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacio.

9.6. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a
presenga de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em

Circulagdo (conforme abaixo definido) e, em segunda convocacio, com qualquer nlimero.

9.7. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de Debéntures ou n3o.

9.8. Apenas para efeito dos qudruns de instalagéo e deliberagado desta Clausula Nona, define-se
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como “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo
resgatadas, excluidas as de titularidade (a) da Emissora; (b) de acionistas da Emissora; e (c)
administradores da Emissora, incluindo conjuges e parentes até 2° grau. Para os demais casos
desta Escritura de Emissdo, define-se como “Debéntures em Circulacio” todas as Debéntures
subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as de titularidade da Emissora.

9.9. Seré facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, exceto quando formalmente solicitado pelo Agente Fiduciario, hipitese em que
sera obrigatdria.

9.10. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.11. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Agente Fiduciario, ao
debenturista eleito pelos demais Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.12. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberacbes serdo tomadas
por Debenturistas que representem a maioria simples das Debéntures em Circulagdo, inclusive
com relagdo a alteragdes nas clausulas ou condigbes previstas nesta Escritura de Emissdo que
ndo apresentem outro quérum especifico.

9.13. As seguintes deliberagdes relativas as caracteristicas das Debéntures, que poderdo ser
propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovacdo por Debenturistas que
representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo, seja em
primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagio
subsequente: (i) as disposi¢des desta clausula, (ii) qualquer dos qudruns previstos nesta
Escritura de Emissdo, (iii) a Remuneragdo das Debéntures; (iv) quaisquer das datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo, (v) o prazo de
vencimento das Debéntures, (vi) a espécie das debéntures, (vii) a criacio de evento de
repactuagdo, (viii) os valores e datas de amortizagdo do principal das Debéntures, (ix) alteracio
de qualquer Evento de Vencimento Antecipado estabelecido no item 6.18 acima, e (x) alteracdo
das obrigagdes adicionais da Emissora estabelecidas na Cladusula Sétima.

9.14. As deliberagGes relativas ao perddo ou rendncia temporaria de Eventos de Vencimento
Antecipado dependerdo da aprovagdo por Debenturistas que representem pelo menos (i) 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo, seja em primeira convocacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas ou em qualquer convocacdo subsequente, em relacdo a Eventos de
Vencimento Automatico; e (i) 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, seja em primeira
convocagado da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocacgao subsequente, em
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relagdo a Eventos de Vencimento Nao Automatico.

9.15. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas, no
ambito de sua competéncia legal, observados os gudruns estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo, serdo existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares
de Debéntures, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas
ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

9.16. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Agdes e nesta
Escritura de Emissao serdo consideradas regulares as deliberagdes tomadas pelos Debenturistas
em Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures
em Circulagao.

Clausula Dez — DAS DECLARAGOES DA EMISSORA
10.1. A Emissora neste ato declara que:

(@) é uma sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agBes de acordo com as leis brasileiras, bem como estd
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(b) na Data da Primeira Integralizacdo, estéd devidamente autorizada e obteve todas as
licencas e autorizacdes necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissdo, a Emissao
das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas;

(©) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizacGes societdrias, a celebragdo
desta Escritura de Emissdo, @ Emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas
obrigagGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(d) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutdrios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(e) esta Escritura de Emissdo, bem como as obrigagdes aqui previstas, constituem

obrigacdes licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com 0s seus
termos e condigdes;
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a celebracdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissdo e a Emissdo ndo infringem ou contrariam (i) na Data da
Primeira Integralizagao, qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte
ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira
resultar em (aa) na Data da Primeira Integralizagdo, vencimento antecipado de
qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; ou
(bb) criagdo de qualquer hipoteca, penhor, usufruto, fideicomisso, encargo ou outro
gravame, incluindo, sem limitagdo, qualquer equivalente sob a lei brasileira, sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (cc) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer
de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo ou
sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus
bens e propriedades;

estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de
Emissao;

na Data da Primeira Integralizacdo ndo tem conhecimento sobre a ocorréncia e
existéncia, em tal data, de qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

cumprird todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo,
incluindo, mas ndo se limitando, a obrigagdo de destinar os recursos obtidos com a
Emissdo aos fins previstos na Clausula Quarta acima;

estd cumprindo, todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis & condugdo de seus
negacios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial, inclusive referente a temas socioambientais, e aquelas cujo descumprimento
ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

a Emissora ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagao
governamental, exceto por acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental (i) cujo descumprimento e/ou
cuja existéncia ndo cause um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) devidamente
divulgada(o) efou contabilizada(o), conforme o caso, nos termos na regulamentagao
em vigor aplicivel ao mercado de valores mobiliérios, em seu Formulario de Referéncia
e em suas demonstragoes financeiras;




0)

(m)

(n

(0)

(3)]

(Q)

(r

(s)
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as informagdes e declaragbes contidas nesta Escritura de Emissdo em relagdo a
Emissora e a Oferta Restrita, conforme o caso, e no Private Placement Agreement séo,
na data em que sao prestadas, verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

ndo omitiu ou omitird nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial de sua situagdo
econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes, observado que a declaragdo, aqui
prevista, ndo envolve situagdes que, cumulativamente, (i) possam impedir o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas funcGes e (ii) ndo sejam de conhecimento da
Emissora;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes, com forga de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil Brasileiro;

as Demonstragdes Financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2012, 2013 e 2014, representam corretamente a posicao
patrimonial e financeira consolidada da Emissora naquelas datas e para aqueles
periodos, e foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades
por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

ndo € necessaria autorizagdo regulatoria para celebragdo desta Escritura de Emissdo e
para realizacdo da Emissao e da Oferta Restrita;

estd em dia com o pagamento de todas as obrigacOes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei, exceto por obrigagdes (i) cuja incidéncia e/ou cujo
cumprimento seja questionada(o) de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial; ou
(i) cujo descumprimento e/ou cuja existéncia ndao cause um Efeito Adverso Relevante;

possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagoes,
licencas e outorgas, inclusive as ambientais, aplicdveis ao regular exercicio de suas
atividades, estando todas elas validas, e mantera validas todas e quaisquer
autorizagbes de que trata esse item, as quais venham a ser futura e validamente
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais necessarias para exercicio




(t)

(u)

v)

(w)

de suas atividades, exceto por autorizagdes, licengas e outorgas, inclusive as
ambientais, cuja ndo obtencdo e/ou ndo manutencdo (i) seja questionada de boa-fé
nas esferas administrativa efou judicial; ou (ii) cause um Efeito Adverso Relevante;

o0s documentos e informages fornecidos ao Agente Fiduciario efou aos Debenturistas
(i) sdo verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes, e estdo atualizados até a data
em que foram fornecidos; e (ii) incluem, em conjunto com as informagdes e
documentos periddicos e eventuais divulgados pela Emissora nos termos da
regulamentacdo em vigor aplicavel ao mercado de valores mobilidrios, os documentos e
informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as
Debéntures;

esta familiarizada com instrumentos financeiros com caracteristicas semelhantes as das
Debéntures;

(1) os administradores da Emissora tém ciéncia dos termos das Debéntures, estdo
familiarizados com seus propdsitos e objetivos e (2) os membros do conselho de
administragdo da Emissora aprovaram a Emissao, nos termos da RCA; e

decidiu, por sua conta e risco, emitir as Debéntures, e estd contando exclusivamente
com a consultoria e recomendacdo de seus prdprios assessores para definir o
tratamento financeiro, legal, regulatdrio, tributario e contabil pertinentes as
Debéntures, e ndo se baseou em qualquer opinido do Agente Fiduciario, das
instituicbes coordenadoras da Oferta Restrita e intermedidrias contratadas e/ou de
qualquer pessoa ou entidade ligada ao Agente Fiducidrio efou as instituigGes
coordenadoras da Oferta Restrita e intermedidrias contratadas, para definir o
tratamento contabil, fiscal, legal e regulatdrio aplicavel as Debéntures ou para avaliar a
adequacdo das Debéntures a seus propdsitos.

10.2. A Companhia obriga-se a notificar, na mesma data em que tomar conhecimento, o Agente
Fiducidrio, caso quaisquer das declaracdes prestadas nos termos do item 10.1 acima
mostrarem-se falsas e/ou incorretas na data em que foram prestadas.

Clausula Onze — DAS NOTIFICAGOES

11.1. Todos os documentos e as comunicacdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados
por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao deverdo ser encaminhados para
os seguintes enderegos:
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Para a Emissora:

AMBEV S.A,

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 1.017, 3° andar, Itaim Bibi
Séo Paulo - SP

At.: Pedro de Abreu Mariani

Tel.: +55 (11) 2122-1374

E-mail: pedro.mariani@ambev.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar

20050-005 - Rio de Janeiro - RJ

CNPJ/MF 15.227.994/0001-50

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira

Telefone: (21) 2507-1949

E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Pracga Alfredo Egydio de Souza Aranha
Sdo Paulo, SP

CEP 04311-000

At.: Sr. Luiz Petito

Telefone: (11) 2797-4441

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador Mandatario:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 3% andar
Sao Paulo, SP

CEP 04538-132

At.: Sr. Luiz Petito

Telefone: (11) 2797-4441

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
S&o Paulo — SP

CEP: 01452-001

SP - 14908743v1




At.: Geréncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11) 3111-1596

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

11.2. As comunicagbes referentes a esta Escritura de Emissao serdao consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunicacdes feitas por correio eletronico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) — “aviso de entrega e
leitura”. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5
(cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem, caso assim solicitado pela outra parte. A
mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a outra parte pela parte que
tiver seu endereco alterado.

Clausula Doze — DAS DISPOSICOES GERAIS

12.1. Ndo se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario efou aos Debenturistas em razo de
qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora, prejudicard tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como uma renincia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.2. A presente Escritura de Emissdo € firmada em carater irrevogavel e irretratdvel, salvo na
hipdtese de n3o preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda acima,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

12.3. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissdao venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cdédigo de Processo Civil, e as obrigagdes nelas
encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do
Cadigo de Processo Civil.
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12.5. Esta Escritura de Emissao € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serdo computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o
do vencimento.

12.7. Correrao por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta Restrita, incluindo
publicagdes, inscrigdes, registros, contratagdo do Agente Fiducidrio, da CETIP, do Banco
Liquidante e do Escriturador e dos demais prestadores de servicos, e quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures,

Clausula Treze — DO FORO

13.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissdo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissd@o a Emissora, o
Agente Fiduciario, em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo fim, em conjunto com
as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, 9 de setembro de 2015.

[ O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco.]
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Pdgina de assinaturas 2/3 do Instrumento Particular de Escritura da 19 (prfmefra) Emissdo de
Debéntures, Nio Conversiveis em Agdes, em Série Unfca, da Espécie Quirografdria, para
Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocacdo, da Ambev S.A.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

1\/\/ /

Nome: Nome:
_ Carlos Alberto Bacha :
Cargo: CPF 806.744,567.53 Cargo:
Procurador
(_1 > E;aur‘s;%gsn BEI‘idElra Rua mAssenuuRrD?E-hJ‘t&EEﬂEuz?mo cgﬂuan? 31 EL: (21) 2453-2858 MI
. Reconheco por semelhanca a firma de: CARLOS ALEERTD BACHA
=dxogooo“00‘91€0
- BN Rio de Janeiro de setanhm d "-‘03.5
% En testenunho da v %
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Pdgina de assinaturas 3/3 do Instrumento Particular de Escritura da 19 (primeira) Emissdo de
Debéntures, Nio Conversiveis em Acbes, em Seérie Unica, da Espécie Quirografdria, para
Distribuiggo Publica, com Esforgos Restritos de Colocacdo, da Ambev S.A.
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ANEXO I — PROJETOS DE INVESTIMENTO E PROCEDIMENTO SIMPLIFICADO

A. INFORMACOES GERAIS

Nos termos do artigo 1° da Lei 12.431, os recursos obtidos pela Companhia com a captagdo
serdo exclusivamente alocados nos Projetos de Investimento descritos abaixo (incluindo

reembolsos, na forma da Lei 12.431).

INFORMAGCOES SOBRE CADA PROJETO DE INVESTIMENTO

Objetwo do PI‘OJetO

1 |Planta Arosuco Rolhas

Continuidade da vertlcalzzagao de embalagens de
aluminio, com a instalagdgo de uma linha de
producdo de tampas de lata, na planta Arosuco
Rolhas, em Manaus

mado para o encerramento do Projeto
de Investimento conforme o caso

Data de inicio ou estimada para inicio 01/01/2016
do Projeto de Investimento, conforme

0 caso

Fase atual do Projeto de Investimento 0%
Data de encerramento ou prazo esti- 31/12/2016

Volume estimado de recursos finan-
ceiros necessarios para a realizagdo
do Projeto de Investimento

R$189.365.293,60

(equivalentes, em 9 de setembro de 2015, a USD
50.008.000,00, conforme cotacdo de fechamento
das taxas médias de compra e venda de reais por
ddlares norte-americanos, disponivel na pagina da
internet do Banco Central do Brasil sobre taxas de
cambio na opgao “Todas as moedas”) ("Cotacdo

do Dolar")

Valor das Debéntures destinado ao
Projeto de Investimento

R$101.184.410,70

(equivalentes, em 9 de setembro de 2015, a USD
26.721.000,00 com base na Cotagao do Ddlar)

dos por meio das Debéntures

Percentual que se estima captar com 53%
a emissdo das Debéntures, frente as

necessidades de recursos financeiros

do Projeto de Investimento

Alocacdo dos recursos a serem capta- 10%
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Objetivo do Projeto Aumento de Capacidade da planta de Jo&o Pessoa, para
recebimento de uma linha de envase de cervejas com as
respectivas adequagdes civis, processo de produgdo,
utilidades, meio ambiente e logistica.

Data de inicio ou estimada

para inicio do Projeto de 01/01/2016
Investimento, conforme o caso

Fase atual do Projeto de 0%
Investimento

Data de encerramento ou

prazo estimado para © 31/12/2016

encerramento do Projeto de
Investimento conforme o caso
Volume estimado de recursos R$168.368.042,10
financeiros necessarios para a
realizagdo do Projeto de

(equivalentes, em 9 de setembro de 2015, a USD
44.463.000,00, com base na Cotagdo do Ddlar)

Investimento

Valor das Debéntures R$89.964.418,60
destinado ao Projeto de _

YhvasHEhtD (equivalentes, em 9 de setembro de 2015, a USD

23.758.000,00, com base na Cotacdo do Ddlar)

Percentual que se estima
captar com a emissao das
Debéntures, frente as 53%
necessidades de  recursos
financeiros do Projeto de
Investimento

Alocacdo dos recursos a serem
captados por meio das
Debéntures

9%

E 2 3
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R

3 |Nova Planta do Rio de Janeiro

ObJetlvo do PI’O]etO

T T

Continuidade da verticalizagdo de embalagens de
aluminio, com a instalacdo de duas linhas de produgdo de
latas, a serem instaladas na nova planta do Rio de
Janeiro.

Data de inicio ou estimada
para inicio do Projeto de
Investimento, conforme o caso

01/01/2016

Fase atual do Projeto de
Investimento

0%

Data de encerramento ou
prazo estimado para o
encerramento do Projeto de
Investimento conforme o caso

31/12/2017

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a

R$510.761.456,10

(equivalentes, em 9 de setembro de 2015, a USD

realizagdo do Projeto de . :

T —— 134.883.000,00, com base na Cotacado do Ddlar)

Valor das Debéntures R$272.915.042,40

(Ij:\f::t?r:Zntoao Frojete  de (equivalentes, em 9 de setembro de 2015, a USD
72.072.000,00, com base na Cotagao do Ddlar)

Percentual que se estima

captar com a emissdao das

Debéntures, frente as 53%

necessidades de  recursos

financeiros do Projeto de

Investimento

Alocacdo dos recursos a serem

captados por meio das 28%

Debéntures
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e e DT
ssuma

Expansdo da nova fabrica de Itapissuma-PE para
produzir cervejas especiais (incluindo Budweiser e Stella
Artois), Skol Senses e alcool.
Escopo:

- Uma linha de envase de garrafas Long Neck com 60.000
garrafas por hora (350 ml), a capacidade adicional na
linha de embalagens = 116.000 hl [/ més;
- Nova area de processo de producdo de cerveja para
adicionar 64.000 hl / m na capacidade atual da fabrica;
- Nova planta de retificagdo de alcool que ird adicionar
50.000 hl / m para atendimento de bebidas com adicao
de alcool, como Skol Senses.

Data de inicio ou estimada
para inicio do Projeto de
Investimento, conforme o caso

01/06/2015

Fase atual do Projeto de
Investimento

7%

Data de encerramento ou
prazo estimado para o
encerramento do Projeto de
Investimento conforme o caso

31/12/2017

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a

R$454.404.000,00

(equivalentes, em 9 de setembro de 2015, a USD

realizacgio do Projeto de & p

THYESHRTEHES 120.000.000,00, com base na Cotagao do Dolar)

Valor das Debéntures R$242.803.204,00

destinado ao Projeto de

Investimento (equivalentes, em 9 de setembro de 2015, a USD
64.120.000,00, com base na Cotagdo do Ddlar)

Percentual que se estima

captar com a emissdo das

Debéntures, frente as 53%

necessidades de  recursos

financeiros do Projeto de

Investimento

Alocacdo dos recursos a serem

captados por meio das 24%

Debéntures
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Projeto de Investiment
Objetivo do PrOJeto

Atender A demanda crescente de vendas em garrafa de
aluminio, através verticalizacdo da producdo, com a
instalagdo de uma nova planta fabril na cidade do Rio de
Janeiro, para produzir garrafas de aluminio C2C em dois
tamanhos: 11,5 oncas e 16 oncas.

Data de inicio ou estimada

encerramento do Projeto de
Investimento conforme o caso

para inicio do Projeto de 01/06/2015
Investimento, conforme o caso

Fase atual do Projeto de 18%
Investimento

Data de encerramento ou

prazo estimado para o 31/12/2017

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a

R$527.438.082,90

realizacio do Projeto  de (equivalentes, em 9 de setembr::: de %015, a UsD
T 135.287.000,00, com base na Cotagao do Dolar)
Valor das Debéntures R$293.132.924,30
destinado ao Projeto de
Investimento (equivalentes, em 9 de setembro de 2015, a USD

77.411.182,00,00, com base na Cotagdo do Ddlar)
Percentual que se estima
captar com a emissdao das
Debéntures, frente as 56%
necessidades de recursos
financeiros do Projeto de
Investimento
Alocagao dos recursos a serem
captados por meio das 5%
Debéntures

EE + 5
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